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HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM
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CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/t)

CASH
(GBP/t)

3 AYLIK
(USD/t)

ONCEKIi
HAFTA
ORT. ($/t)
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%

2019
YILSONU
LME ($/t)

DEGIiSiM

%

DEL
NOTIZ
(€/100Kg)

DEL
NOTIZ
HIGH

13.07.2020
14.07.2020
15.07.2020
16.07.2020
17.07.2020

6.545,00
6.489,50
6.507,00
6.385,00
6.454,50

5.774,15
5.703,55
5.688,43
5.594,50
5.650,94

5.192,80
5.179,17
5.151,20
5.085,62
5.144,26

6.537,00
6.491,00
6.510,00
6.384,00
6.447,00

6.210,80
6.022,80
6.022,80
6.022,80
6.022,80

5,38%
7,75%
8,04%
6,01%
7,17%

6.169,00
6.169,00
6.169,00
6.169,00
6.169,00

6,09%
5,20%
5,48%
3,50%
4,63%

585,96
578,77
577,21
567,89
573,52

588,77
581,56
579,99
570,67
576,31

HAFTA
ORTALAMA

6.476,20

5.682,31

5.150,61

6.473,80

576,67

579,46

COMEX

ALTIN - GUMUS

BAKIR STOK VERILERIi

TARIH

COMEX
SETT.
$/1b

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

GUMUS
FIX
Cent/Ons

LME STOK
(Ton)

LME
STOK
DEGIiSiM

COMEX
STOK

SHFE
STOK

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

13.07.2020
14.07.2020
15.07.2020
16.07.2020
17.07.2020

2,9420
2,9160
2,8705
2,8860
2,8875

1.808,50
1.798,20
1.809,30
1.804,60
1.802,90

1.807,50
1.801,90
1.804,60
1.807,70
1.807,35

19,095
18,895
19,330
19,245
19,160

168.225
166.450
159.800
157.350
151.075

16,28%
15,05%
10,45%
8,76%
4,42%

88.944
88.960
88.659
88.458
88.410

137.336
137.336
137.336
158.647
158.647

394.505
392.746
385.795
404.455
398.132

HAFTA
ORTALAMA

2,9004

1.804,70

1.805,81

19,145

160.580

0,1099

88.686

145.860

395.127

LME BASE METAL VERILERI

GIRM

TARIH

KALAY
(USD/t)

KURSUN
(USD/f)

CINKO
(USD/t)

ALUMINYUM
(USD/t)

NiKEL
(USD/t)

AL. ALASIM
(USD/t)

BAKIR (€/Ton)

13.07.2020
14.07.2020
15.07.2020
16.07.2020
17.07.2020

17.377,00
17.225,00
17.387,00
17.270,00
17.400,00

1.858,00
1.839,50
1.831,60
1.824,00
1.811,00

2.215,50
2.187,50
2.184,50
2.188,00
2.188,00

1.664,50
1.640,00
1.654,10
1.627,00
1.618,00

13.482,00
13.518,00
13.546,00
13.253,00
13.281,00

1.240,00
1.240,00
1.260,00
1.260,00
1.250,00

5.968
5.896
5.880
5.787
5.843

HAFTA
ORTALAMA

17.331,80

1.832,82

2.192,70

1.640,72

13.416,00

1.250,00

5.874,80

TCMB DOViZ KURLARI

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

TARIH

USD
ALIS

USD
SATIS

EUR
ALIS

USD
SATIS

EUR
ALIS

EUR
SATIS

GBP
ALIS

GBP
SATIS

13.07.2020
14.07.2020
15.07.2020
16.07.2020
17.07.2020

6,8514
6,8528
6,8524
6,8524
6,8450

6,8638
6,8652
6,8648
6,8648
6,8573

7,7309
7,7600
7,7815
7,7815
7,8021

6,8647
6,8640
6,8570
6,8554

7,7547
7,7632
7,8082
7,7936

7,7715
7,7790
7,8238
7,8090

8,6497
8,5779

8,6660
8,5958
8,5933
8,5840

8,6110
8,6028

HAFTA
ORTALAMA

6,8508

6,8603

7,7799

7,7958

8,6012 8,6189
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@ DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Onceki hafta, Asya borsalarinin, ABD bilango yayimlama déneminde yatirimcilarin, gogu
sirketin koronaviriis tecritleri nedeniyle diisiirdiigii beklentilerini asacagi konusunda iyimser
olmasi etkisi ile ylikselisi ile bagladi.

Florida’da 15.000'den fazla yeni vaka bildirirken, Nisan'da New York'un bildirdigi zirve
seviyeyi ast1 ve ABD'de koronaviriis vakalar1 6nceki hafta sonu sert yiikseldi. Kaliforniya Valisi
Gavin Newsom'un eyaletteki barlar1 kapatma ve restoran ile sinemalarin kapali alanlardaki
faaliyetlerini durdurma karar1 sonrasi Wall Street'te satislar gergeklesti. Vali, eyaletin Los
Angeles ve San Diego'daki en biiyiik iki okul bolgesinde ¢ocuklarin Agustos'ta evde kalacagini
acikladi.

Haftanin ilk islem giinii ABD ve Avrupa endeksleri art1 kapanis gerceklestirirken diger yandan
ABD ve Cin arasindaki gerilim de artmaya devam etti. ABD yaptig1 aciklamada Cin'in Giiney
Cin Denizi'nin biiylik bir kismindaki kaynaklar1 elde etme konusunda hak iddia etmesini kabul
etmedigini belirtti. Ayrica ABD Bagkani Donald Trump, Hong Kong’a “baskici eylemler”
uyguladigi gerekgesi ile Cin’1 yeni yaptirimlar konusunda uyardi.

Hafta ortasinda ise artan ABD-Cin gerginligi ile endekslerin baskilandigi goriiliirken, hafta
sonuna dogru ise koronaviriis salgininin 6zellikle ABD'de hala kontrol altina alinamamis olmasi
ve eyaletlerde vakalarin artiyor olmasi ve Washington'in Cin Komiinist Parti iiyelerine ABD'ye
seyahat yasagini degerlendirdigi haberleri yatirnmcilardaki risk istahini azaltan unsurlar olarak
one c¢iktl. Cin’in TikTok ve WeChat'i de dahil olmak iizere sosyal medya uygulamalarinin
ulusal giivenlik risklerini inceledigini, Washington'un "zorbalik" olarak nitelendirdigi taktiklere
yanit verecegini aciklamasi gerginligi arttirdi.

ABD’de 77 bin’den fazla yeni koronaviriis vakasi bildirilirken giinliik vaka artiginda rekor
kirildi, Cuma giinii farkli eyaletlerden son 1 hafta ve 15 giiniin ortalamalarinin {izerinde yeni
coronaviriis vaka sayisi agiklanmaya devam etti. Koronaviriis vakalarindaki sert yiikselis
Kaliforniya'nin ve diger ABD eyaletlerinin kismen tekrar kapanmasmna neden olurken
ekonominin ve is piyasasinin zorlanmaya devam edecegi endiselerini arttirdu.

Cin ekonomisinin ikinci ¢eyrekte beklentileri asarak gecen yilin ayni donemine gore %3.2
biiytidiigli agiklanirken, perakende satislarindaki beklenmedik diisiis yatirimcilar kaygilandirdi.
ABD’de Perakende Satislar aylik 7.5% ile beklenti iizerinde olurken, Haftalik Issizlik
Basvurulari 1.3 milyon kisi, Devam Eden Bagvurular 17.3 Milyon kisi olarak aciklandi. Avrupa
tarafinda ECB toplantis1 yer alirken oranlarda beklendigi iizere herhangi bir degisiklik
yapilmadi. Baskan Lagarde ve konsey {lyeleri arasinda pandemi i¢in olusturulan bono
alimlarinin sonuna kadar devam edecegi lizerine fikir ayriliklar1 goriildii.

Dolar endeksi ABD-Cin gerilimi ve artan koronaviriis vaka sayilariin giivenli varlik alimlarini
arttirmast ile desteklense de haftayr %0.73 kayipla sonlandirdi. Ayrica haftanin son islem
giiniinde ABD tarafinda agiklanan giiven endeksi ve konut baslangiclar1 beklentilerin altinda
kalirken eski Fed baskanlarindan Bernanke ve Yellen ekonomik toparlanmanin beklentilerden
daha uzun ve sikintili olabilecegini agiklamasi 2. dalga korkusu ile beraber piyasalar1 tedirgin
etmeye yetti ve dolar endeksinde kayip goriildii.

Euro ise haftay1 %1.13 primli olarak 1.1426 seviyesinden kapatirken sterlin tarafinda haftalik
%0.44 kayip izlendi ve sterlin 1.2565 seviyesinden kapatti.
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Petrol tarafinda ise hafta ortasinda agiklanan rakamlara gore stoklarda goriilen azalma ve OPEC
tarafindan alinan ek iiretim kesintisi kararma ragmen Ozellikle ABD tarafinda artan 2. dalga
riski ekonomilerin tekrar duracagi ya da toparlanmanin beklenenden uzun siirecegi endiseleri ile
baskilanirken, Brent petrol haftalik bazda %0.23 deger kaybetti, Amerikan petrolii ise %0.10
primli kapanis gerceklestirdi.

LME bakir, haftaya Antofagasta Minerals Centinela bakir madenindeki calisanlarin grev
yoniinde oy kullanmalari ile tirmanan Sili'deki arz kesintisi endisesi ile bagladi. Cin’de iilkenin
biiyiik bir bakir katot {iretim bolgesinden biri olan Jiangxi eyaletinde yasanan sel felaketi de
fiyatlar1 desteklerken LME bakir hafta basinda 25 aym en yiiksek seviyesi olan $6.633
seviyesine kadar yiikseldi. Ancak artan viriis vakalarmma ragmen S$ili’nin {iretim miktarini
koruyabilmesi ve ABD-Cin gerginliginin artis gostermesi ile baskilanan LME bakir onceki
hafta kapanisinin 8 dolar tizerinde $6.426 seviyesinde ve haftalik bazda %0.12 primli kapanis
gergeklestirmeyi basardi.

Haftalik Degisimler
BIST 100

S&P 500 endeksi
EURTUSD

Altin

Balar

Petrol

0.09% Dolar/TL
0,44% GBP/USD
-0,73% Dolar Endeksi
-1.54% Aluminyum
Nilel

-5,00% Shangai Bil. End.

Yeni hafta Diinya genelinde koronaviriis vakalarindaki artigla beraber piyasalarda euro
bolgesinin ve ABD'nin salginla miicadele i¢in canlandirma paketi agiklayacagi beklentileri
siirerken, Asya borsalarinin karisik seyri ile basladi. Haftanin ilk islem giinlinde ABD ve
Avrupa hisse senedi piyasalarina pozitif seyir hakimdi.

Dow Jones %0.03, S&P 500 endeksi %0.84, Nasdaq %2.51 deger kazanirken baglica Avrupa
endeksleri %0.47-%0.99 araliginda primli kapanis gerceklestirdi, ingiltere FTSE 100 endeksi
ise negatif ayrisarak %0.46 deger kaybetti. ABD borsalarinda, birkac giindiir yatay seyreden
teknoloji hisselerinin yilikselmesiyle Nasdaq %2.51 artarak rekor kirarken, S&P 500 endeksi de
bes ayin zirvesini gordii.
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Avrupa Birligi iilkelerinin pandemi ardindan ekonomik toparlanmayr desteklemek amaciyla
mali yardim iizerinde ¢alismasi devam ederken, anlasmaya varilacagi beklentisi giiclendi. AB
liderleri neredeyse besinci giine sarkan zorlu zirvede koronaviriisten etkilenen ekonomileri igin
750 milyar euro biiylikliikte canlandirma plani lizerinde uzlasiya vardilar. Yetkililer anlagmanin
AB'nin gelecegine dair siipheleri gidermek i¢in 6nemli oldugunu ifade etti.

Hem Avrupa hem de ABD endekslerinde IT sektorii yiikselisi desteklerken, Sterlin’deki deger
kazancinin etkisiyle FTSE 100 deger kaybetti.

Asya borsalar1 ise, AB liderlerinin ekonomik kurtarma paketi {lizerine anlagsmasinin ve
koronaviriis asisina dair umutlarin risk istahin1 artirmasiyla yiikseldi. Giiney Kore KOSPI
endeksi %1.39, Avustralya'nin S&P/ASX 200 Endeksi %2.58, Hang Seng endeksi ise %2.31,
CSI300 endeksi %0.23 ve Sanghay Bilesik endeksi %0.2 deger kazandi.

Ekonomik veri tarafinda Japonya’da diin agiklanan verilere goére Haziran ayinda ihracat yillik
bazda %26.2 ile %24.7 beklentisinin {izerinde geriledi. Ithalat ise ayn1 donemde %14.4 oraninda
diistis kaydetti. Almanya’da iiretici enflasyonu Haziran ayinda aylik bazda degisim gostermedi,
tiiketici enflasyonunda yillik bazda gerileme hiz1 ise %1.8 oldu.

Euro, AB liderlerinin ekonomik kurtarma paketi iizerine anlagsmasinin etkisiyle dort aymn en
yiiksek seviyesini goriirken, diinkii %0.16 primli kapanisinin ardindan bu sabah 1.1469 ile Mart
basindan beri en yiliksek seviyeyi gordiikten sonra anlasmaya varilacak olmasinin zaten
fiyatlanmis olmasi1 nedeniyle kazanimlarini kismen geri verdi ve 1.1446 seviyesinde yatay.

Sterlin diin %0.76 primli kapanis gerceklestirirken buglin %0.28 primli olarak 1.2696
seviyesinde bulunuyor.

AB liderleri arasindaki anlagsma ve koronaviriis as1 denemelerinden gelen olumlu sonuglar
piyasalardaki kirilgan iyimserligi desteklerken dolar gibi giivenli liman varliklar tizerinde baski
yaratti. Dolar endeksi diinkii %0.11 deger kaybinin ardindan bu sabah son 4 aym en diisiik
seviyesi olan 95.633 seviyesine kadar geriledikten sonra %0.16 kayipla 95.676 seviyesinde.

Ayrica piyasalar bugiin ABD'de Kongre'nin goriisecegi 1 trilyon dolar degerindeki kurtarma
paketi goriismelerini takip edecekler.

Petrol fiyatlari, artan koronaviriis vakalar1 nedeniyle yeni tecrit 6nlemlerinin getirilebilecegi
endiselerine karsilik petrol talebinin iyilesecegi beklentisiyle son {i¢ haftadir sikistig1 dar bantta
islem gormeye devam etti. Brent petrol %2.59 primli olarak $44.40, Amerikan petrolii ise
%2.52 primle $41.84 seviyesinde.

Altin fiyatlar1 koronaviriis vakalarinda yasanan artisa dair endiselerin ve daha fazla ekonomik
canlandirma onleminin enflasyona dair yarattig1 beklentilerin giivenli liman altina olan talebi
desteklemesiyle yiikselerek 9 yilin en yliksek seviyesinde. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin
%0.36 primli kapanig gerceklestirdikten sonra bu sabah Eyliil 2011'den beri en yliksek seviyesi
olan $1.825 seviyesinde %0.53 primli.

Diin yeni haftaya $6.447 seviyesinden baslangic yapan LME bakir ise giini %0.58 primli
kapattiktan sonra bu sabah AB liderlerinin anlagmasi ve ii¢ potansiyel koronaviriis asisinin
caligmalarindan olumlu veri elde edilmesinin destegi ile %0.49 primli olarak $6.506 seviyesinde
bulunuyor.
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Bu hafta takip edilecek 6nemli veriler agsagida bilgilerinize sunulmustur:

Tarih [ Saat Gosterge Doénem
22.Tem | 1700 | ABD ikinci el konut satislari Haziran
23.Tem | 1530 [ ABD issizlik maas basvurulari 13.Tem
24.Tem [ 0900 | ingiltere perakende satislar Haziran
24.Tem | 1030 | Almanva imalat PMI., éncii Temmuz
24.Tem | 1030 [ Almanvya hizmetler PMI. 6ncii Temmuz
24.Tem | 1100 | Euro bolgesi imalat PMI. dncii Temmuz
24.Tem | 1100 [ Euro bolgesi hizmetler PMI. 6ncii | Temmuz
24.Tem | 1645 | ABD Markit imalat PMI. 6ncii Temmuz
24.Tem [1700| ABD veni konut satislari Haziran

@ HABERLER

4 20.07.2020 tarihli Reuters verilerine gore, koronaviriis salginindaki toplam kiiresel vaka sayisi
14.727.093 olurken, 6limlii vaka sayis1 609.142.

+ Reuters tarafindan 21 finans kurulusu ile yapilan ankete gore 2020 yili i¢in bakir fiyat
tahminleri verileri asagida bilgilerinize sunulmustur:

Kurulus Ismi 2020
ABM Amro 5.565,00
BOCIL 6.300,00
Bank of America 5.621,00
Capital Economics 5.750,00
Citi 5.535,00
Commerzbank 5.350,00
CPM Group 5.655,00
Goldman Sachs 5.908,00
Goran Dhukanovic | 5.805,00
Intesa Sanpaolo 5.600,00
Jefferies 5.754,00
Macquarie Group 5.565,00
Morgan Stanley 5.704,00
Renaissance 5.726,00
Robin Bhar 6.000,00
SP Angel&Co 6.060,00
S&P Global 5.700,00
Societe Generale 5.380,00
Standard Chartered | 5.831,00
TD Securities 5.762,00
UBS 5.709,90

Ort. | 5.727,66
Medyan | 5.709,90
Maks. | 6.300,00
Min. | 5.350,00

4 Ulusal Istatistik Biirosu tarafindan yayinlanan verilere gore, Cin'in rafine bakir iiretimi Haziran
aymda yillik bazda %3.5 artarak 860.000 tona yiikselirken, 6 aylik {iretim Onceki yilin ayni
donemine kiyasla %4.6 artarak 4.820.000 ton olarak gerceklesti.
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% Madencilik ve enerji 6zel birligi Peru’nun Mayis ayinda 6nceki yila kiyasla %41 azalis ve Nisan
ayina gore %2.5 artis ile 128.407 ton bakir iiretimi gerceklestirdigini acikladi.

#+ Anglo American, 2.ceyrekteki konsantre bakir {iretiminin 6nceki yila kiyasla %4.8 artarak
166.800 ton olarak gerceklestigini agikladi. Satis hacmi ise yilin ilk yarisinda yillik %6.4
azalarak 293.800 ton olarak ger¢eklesti.

Rio Tinto 2020 yilinin ilk yarisinda bakir iiretiminin 6nceki yilin aynm1 dénemine gore %5
azalarak 265.700 ton olarak gerceklestigini agikladi.

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik
piyvasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmuis olup, sadece bir gésterge niteligi tasimaktadir. Bu ¢alismada yer alan her
tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek
amactyla hazirlanmistir. Soz konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte;
dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle,
bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo ve grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara
dayanmilarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne
sekilde olursa olsun iigiincii kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayr Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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